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Dictamen de los auditores independientes

A los Accionistas y Directores de Prooriente S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Prooriente S.A. (en adelante “la Compafifa™),
los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, y los estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha; asi como el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas
(incluidas en las notas 1 a 18 adjuntas).

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la
Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores materiales; ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria aprobadas para su aplicacién en el Pert por la Junta de Decanos de los Colegios de
Contadores Publicos del Perd. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiguemos y realicemos la auditoria para tener una seguridad razonable de que los estados
financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacidén de los riesgos de que existan errores materiales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacién de riesgos, el auditor toma
en consideracion el control interno pertinente de la Compafiia para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafifa. Una auditoria también comprende la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados vy si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién.

Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Juridicas de Limay Callao
Miembro de Ernst & Young Global
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Dictamen de los auditores independientes (continuacion)

Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Prooriente S.A. al 31 de diciembre de 2014, asfi
como su desempenfio financiero y sus flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Otros Asuntos

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, fueron auditados por
otros auditores independientes cuyo dictamen de fecha 16 de mayo de 2014 no contiene

salvedades.

Lima, Peru
8 de mayo de 2015

Refrendado por:

Poxeé\@s‘\ 2o\divor, Bovog X Asocodos

= s

)}eaﬁo Del Aguila
C.P.C.C. Matricula No. 37948




Prooriente S.A.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Notas 2014 2013

S/.(000) S/.(000)
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalente de efectivo 4 1,462 920
Cuentas por cobrar comerciales, neto 5 4,753 5,439
Otras cuentas por cobrar 6 3,730 2,973
Inventarios 7 6,709 4,937
Saldo a favor del impuesto a las ganancias 15(e) 580 1,027
Gastos pagados por anticipado 11 5

17,245 15,301

Activos clasificados como mantenidos para la venta 8 751 751
Total activo corriente 17,996 16,052
Activo no corriente
Mobiliario y equipo, neto 5 7
Total activo no corriente 5 7
Total activo 18,001 16,059
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales 9 8,228 5,287
Otras cuentas por pagar 418 219
Beneficios a los empleados 110 121
Total pasivo 8,756 5,627
Patrimonio 10
Capital social emitido 10 10
Reserva legal 2 2
Resultados acumulados 9,233 10,420
Total patrimonio 9,245 10,432
Total pasivo y patrimonio 18,001 16,059

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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Prooriente S.A.

Estado de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Nota
Ventas a terceros
Ventas a partes relacionadas 16(a)
Costo de ventas 11
Utilidad bruta
Gastos de ventas y distribucién 12
Gastos administrativos 13
Otros ingresos y gastos, neto
Utilidad operativa
Gastos financieros
Ingresos financieros
Diferencia de cambio neta 17(b)(i)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a las ganancias
Gasto por impuesto a las ganancias 15(d)

Utilidad (pérdida) neta

Otros resultados integrales del afio

Resultado integral del ejercicio

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

2014 2013
$/.(000) $/.(000)
52,028 63,685
1,872 2,574
53,900 66,259
(46,939) (61,394)
6,961 4,865
(4,014) (3,573)
(982) (972)
44 168
2,009 488
(80) (73)
58 78
(89) (551)
1,898 (58)
(585) (8)
1,313 (66)
1,313 (66)




Prooriente S.A.

Estado de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Capital social Reserva
emitido legal
S/.(000) S/.(000)
Saldos al 1 de enero de 2013 10 2
Pérdida neta
Otros resultados integrales
Resultado integral del ejercicio
Otros
Saldos al 31 de diciembre de 2013 10 2
Utilidad neta
Otros resultados integrales
Resultado integral del ejercicio
Distribucién de dividendos, nota 10(c)

Saldos al 31 de diciembre de 2014 10 2

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

Resultados

acumulados
S/.(000)

10,524

(66)

(66)
(38)

10,420

1,313

1,313
(2,500)

9,233

Total
S/.(000)

10,536

(66)

(66)
(38)

10,432

1,313

1,313
(2,500)

9,245
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Prooriente S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Actividades de operacion

Cobranza por ventas de productos

Devolucion de impuestos

Otros cobros de efectivo relativos a la actividad de operacién
Pagos a proveedores de bienes y servicios

Pagos a empleados

Pagos de impuestos

Otros pagos de efectivo relativos a la actividad de operacién

Efectivo y equivalente de efectivo proveniente de (utilizado en)
las actividades de operacién

Actividades de financiamiento
Dividendos pagados

Efectivo y equivalente de efectivo utilizado en las actividades de

financiamiento
Aumento (disminucién) neto de efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo y equivalente de efectivo al final del ejercicio

Transacciones que no generaron flujos de efectivo -

Adjudicacién de activos disponibles para la venta

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

2014
$/.(000)

54,487

2,775

348
(49,089)
(1,047
(4,352)
(80)

3,042

(2,500)

(2,500)

542
920

1,462

2013
S/.(000)

67,151

1,306

233
(73,434)
(1,348)
(2,679)
(416)

(9,187)

(9,187)
10,107

920

751



Prooriente S.A.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014y 2013

1. Identificaciéon y actividad econémica
Prooriente S.A. (en adelante "“la Compafiia”) fue constituida el 2 de octubre de 2007 y es una subsidiaria
de Alicorp S.A.A. (en adelante “la Principal”) quien posee el 99.99 por ciento de su capital social.

La actividad econdmica de la Compafiia es la comercializacion de toda clase de articulos o productos,
principalmente aceites, grasas comestibles, fideos, harinas, jabones y detergentes, en la zona de selva
de Peru; los cuales son principalmente adquiridos a su Principal y partes relacionadas.

El domicilio legal de la Compafiia es Calle Cuzco N° 470 Distrito de Punchana, Provincia de Maynas,

Loreto - Perl y tiene 3 sucursales ubicadas en las principales ciudades de la selva peruana.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados por la Junta
General de Accionistas celebrada el 31 de marzo de 2015. Los estados financieros por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de
marzo de 2014.

2. Marco regulatorio
La actividades de la Compafiia estan reguladas principalmente por la Ley de Promocién de la Inversién
en la Amazonia, Ley No. 27037 del 30 de diciembre de 1998, y su reglamento el Decreto Supremo No.
103-99-EF publicado el 25 de junio de 1999, mediante el cual se establece la exoneracién del impuesto
general a las ventas (en adelante “IGV") para los contribuyentes ubicados en la Amazonia, con respecto
a las siguientes operaciones: (i) la venta de bienes que se efectle en la zona para su consumo en la
misma, (ii) los servicios que se presten en la zona, y (iii) los contratos de construccién o la primera venta

de inmuebles que realicen los constructores de los mismos en dicha zona.

Asimismo, en la tercera disposicién complementaria de la Ley No. 27037, se establece la exoneracion
del IGV en la importacién de bienes para el consumo en la Amazonia, prorrogado mediante la Ley No.
29742 del 9 de julio de 2011, hasta el 31 de diciembre de 2015.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia mantiene reintegros de importacion registrados en
el rubro de “Otras cuentas por cobrar” por S/. 1,333,000 y S/.1,374,000, respectivamente, ver nota
6(b).

3. Politicas contables significativas
3.1 Bases de preparacion y presentacion
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standars Board (IASB)
y vigentes al 31 de diciembre del 2014 y de 2013, respectivamente.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

La informaciéon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia, qgue manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y
criterios incluidos en las NIIF emitidas por el IASB y vigentes a las fechas de los estados

financieros.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. Los estados
financieros se presentan en nuevos soles y todos los valores estan redondeados a miles de

nuevos soles, excepto cuando se indigue lo contrario.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excepto por las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician
en o después del 1 de enero de 2014. Las nuevas NIIF y NIC's revisadas que, aplican a las

operaciones de la Compaiiia se describen a continuacién:

- Compensacion de activos financieros y pasivos financieros - Enmiendas a la NIC 32 -
La enmienda precisa el significado de "cuenta actualmente con un derecho legal de
compensacién” y los criterios de los mecanismos de solucién no simultdneas de las
cdmaras de compensacion para tener derecho a la compensacion. Ademds, esta enmienda
aclara que para compensar dos o0 mas instrumentos financieros, las entidades deben tener
un derecho de compensacién gue no puede estar condicionado a un hecho futuro, y debe
ser de cumplimiento obligatorio las siguientes circunstancias: (i) el curso normal de sus
operaciones, (ii) un evento de incumplimiento, y (iii) en caso de insolvencia o quiebra de la
entidad o de cualquiera de las contrapartes. Estas modificaciones no tuvieron un impacto

significativo en la posicion financiera ni en los resultados de la Compafiia.

- CINIIF 21, Gravdmenes -
La CINIIF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando la
actividad que dé lugar al pago, en los términos sefialados en la legislacién pertinente, se
realiza. La aplicacion retroactiva se requiere para la CINIIF 21. Esta interpretacién no
tuvo un impacto significativo en la posicién financiera ni en los resultados de la Compafiia.

3.2 Resumen de principios y practicas contables significativas
(@ Instrumentos financieros - Reconocimiento inicial y medicién posterior -

La Compaifiia clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes categorias definidas
en la NIC 39: (i) activos y pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, (ii) préstamos y cuentas por cobrar, (iii) inversiones disponible para la venta,
(iv) inversiones a vencimiento, y (v) pasivos financieros. La Gerencia de la Compafiia
determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia solo mantiene

activos financieros clasificados como cuentas por cobrar.

En el momento inicial de su reconocimiento, los activos financieros son medidos a su valor
razonable mds los costos directamente relacionados con la transaccién, excepto en el

caso de las inversiones que no se presentan al valor razonable con cambios en resultados,
los cuales se reconocen como gasto. La Compafiia determina la clasificacion de los activos



Notas a los estados financieros (continuacion)

financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es permitido y apropiado,
reevalla esta designacién a final de cada afio. En el caso que no se pueda determinar un
valor razonable por falta de un mercado activo y/o de informacién relevante para su
determinacion, los activos financieros se presentan al costo. Al 31 de diciembre de 2014 y
de 2013, la Compafiia mantiene en esta categoria: efectivo y equivalente de efectivo,
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Las cuentas por cobrar se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valorizan al costo
amortizado usando el método del interés efectivo, menos la provisién por deterioro. Las
ganancias y pérdidas son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Los pasivos financieros incluyen cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.
Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, todos los pasivos

financieros se registran al costo amortizado.

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado
de situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia
tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el

pasivo simultdneamente.

Un activo financiero (o, cuando resulte aplicable, parte de un activo financiero o parte de
un grupo de activos financieros similares) se da de baja cuando:

(i) Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados

por el activo; o

(i) Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se ha asumido una obligacién de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se han transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo; o (b) no se han
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,

pero se ha transferido el control sobre el mismo.

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente

contrato se ha pagado o cancelado, o ha vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un
pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata
como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia
entre los importes respectivos en libros se reconoce en el estado de resultados integrales.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Valor razonable de los instrumentos financieros -

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del
estado de situacion financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos
financieros medidos al costo amortizado es divulgado en la nota 18.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la
fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo gue los

participantes en el mercado actldan en su mejor interés econémico.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por
las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no

observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en
los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito
a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para

la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de informacién que
es significativo para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente
observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de informacion que

es significativo para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en el estado financiero
sobre una base recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias
entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revisién de la categorizacién
al final de cada periodo de reporte. Asimismo, la Gerencia analiza los movimientos en los
valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas

contables de la Compafiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el

nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente.



Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

©

(d)

Transacciones en moneda extranjera -

Moneda funcional y de presentacién -

La moneda funcional y de presentacién de la Compafiia es el Nuevo Sol, debido a que
corresponde a su entorno econémico principal y es la que utiliza en el desarrollo de sus
operaciones.

Transacciones y saldos en moneda extranjera -

Las transacciones en moneda extranjera son aquellas que se realizan en una moneda
diferente a la moneda funcional de la entidad y son registradas inicialmente a las tasas de
cambio de sus respectivas monedas funcionales en la fecha en que esas transacciones

rednen las condiciones para su reconocimiento.

Posteriormente, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten a la tasa de cambio de la fecha en que se liquidan las operaciones o al tipo de
cambio vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. Las diferencias
entre este tipo de cambio y el tipo de cambio utilizado inicialmente para registrar las
transacciones son reconocidos en el rubro "Diferencia de cambio neta" del estado de
resultados integrales en el periodo en que se producen.

Los activos y pasivos no monetarios adquiridos en moneda extranjera son convertidos al

tipo de cambio a la fechas de las transacciones iniciales y no se ajustan posteriormente.

Activos no corrientes mantenidos para la venta o para su distribucién a los propietarios -
La Compafiia clasifica los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion
como mantenidos para la venta o para su distribucion a los propietarios, si su importe en
libros se recuperara principalmente a través de una transaccién de venta o distribucién en
lugar de por su uso continuado. Tales activos se miden al menor valor de su importe en
libros o su valor razonable menos los costos de venta o distribucién. Los costos de venta o
de distribucién son los costos incrementales directamente atribuibles a la venta o la

distribucién, excluidos los costos financieros y el gasto por impuesto a las ganancias.

Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes -

La Compafiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera
clasificados como corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando
la entidad:

- espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo
normal de operacién;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacién;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo
sobre el que se informa; o

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo, a menos que éste se encuentre
restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por
un periodo minimo de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se
informa.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(e)

®

Todos los demds activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- espera liguidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién;

- el pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se

informa.

Todos los demds pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no

corrientes en todos los casos.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Para fines del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo
corresponden a caja, cuentas corrientes y depdsitos con menos de tres meses de
vencimiento desde su fecha de adquisicién, todas ellas registradas en el estado de
situacion financiera. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios
en su valor.

Existencias -

Las existencias se valtan al costo o al valor neto de realizacién, el menor. El valor neto de
realizacién es el precio de venta estimado en el curso ordinario del negocio, menos los
costos estimados de terminacién y los costos estimados necesarios para llevar a cabo la
venta.

Las existencias se contabilizan de la siguiente manera:

Productos terminados -

Se registra al costo de produccién, que incluye el costo de las materias primas, mano de
obra directa, otros costos directos y una proporcién de los costos fijos y variables de
fabricacion basada en la capacidad normal de operacién; excluyendo los costos de
financiamiento. Posteriormente, se sigue el método del costo promedio ponderado
mensual.

La capacidad normal se define como el nivel de uso de la capacidad que satisface la
demanda promedio de la Compafiia a lo largo de cierto periodo que incluye factores de
estacionalidad, ciclos y tendencias.
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Mercaderias, materias primas y suministros diversos -
Se registran al costo de adquisicién, siguiendo el método del costo promedio ponderado
mensual.

La provisién por desvalorizacién es determinada en funcién a un andlisis efectuado sobre
las condiciones y la rotacién de las existencias. La estimacién se registra con cargo a los
resultados del ejercicio.

Mobiliario y equipo -

El rubro “Mobiliario y equipo” se presenta al costo de adquisicién, neto de la depreciacién
acumulada y/o las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. El costo inicial de un
activo comprende su precio de compra o su costo de fabricacién, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho
activo en operacion, el estimado inicial de la obligacién de rehabilitacién y, los costos de
financiamiento para los proyectos de construccién a largo plazo, en la medida en que se
cumplan los requisitos para su reconocimiento. Todos los costos rutinarios de reparacién
y mantenimiento se reconocen como gasto en el estado de resultados integrales a medida
gue se incurren.

Una partida de mobiliario y equipo o un componente significativo es retirado al momento
de su disposicién o cuando no se esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicién
posterior. Cualguier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo fijo
(calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo)
es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se retira el activo.

El valor residual, la vida util y los métodos de depreciacién son revisados y ajustados en
caso sea apropiado, al final de cada afio.

La depreciacién se determina siguiendo el método de Iinea recta en base a la vida util
estimada de 10 afios.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos
para cancelar dicha obligacién y el importe ha podido ser determinando de una manera
razonable. El importe provisionado es equivalente al valor presente de los pagos futuros
esperados para liquidar la obligaciéon. En los casos en que la Compafiia espera que la
provisién se reembolse en todo o en parte, por ejemplo, en virtud de un contrato de
seguros, el reembolso se reconoce como un activo separado Unicamente en los casos en
que tal reembolso sea virtualmente cierto. El gasto correspondiente a cualquier provisién

se presenta en el estado de resultados integrales neto de todo reembolso relacionado.
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Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleje, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provisién por el paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el
estado de resultados integrales.

Contingencias -

Un pasivo contingente es divulgado cuando la existencia de una obligacién sélo sera
confirmada por eventos futuros o cuando el importe de la obligacién no puede ser medido
con suficiente confiabilidad. Los activos contingentes no son reconocidos, pero son
divulgados cuando es probable que se produzca un ingreso de beneficios econémicos
hacia la Compafiia.

Por su naturaleza, las contingencias sélo se resolverdn cuando uno o mas eventos futuros
ocurran o no. La determinacion de las contingencias involucra inherentemente el ejercicio
del juicio y el cdlculo de estimados de los resultados de eventos futuros.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios econémicos
fluyan a la Compaiiia y que se puedan medir de manera fiable, independientemente del
momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de
la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles. La Compafiia evalla sus
acuerdos de ingresos en base a criterios especificos, a fin de determinar si actla en
calidad de principal o de agente. La Compafiia concluyé que actda en calidad de principal

en todos sus acuerdos de ingresos.

Los criterios especificos de reconocimiento enumerados a continuaciéon también deberdn

cumplirse para que los ingresos sean reconocidos:

- Ventas de bienes: los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando se
transfieren al comprador todos los riesgos y beneficios inherentes al derecho de
propiedad del bien, lo que ocurre con la entrega del bien al cliente.

- Prestacién de servicios: comprende principalmente las comisiones que son
cobradas a la Principal por las ventas de los bienes adquiridos de ésta y se

reconocen en el periodo en que se prestan los servicios.

- Otros ingresos: se registran en el periodo en que devengan.
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Reconocimiento de costos y gastos -
Los costos y gastos se reconocen a medida que devengan, independientemente del
momento en que se realizan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Los costos de préstamos se registran como gastos seguin se incurren e incluyen
principalmente los cargos por intereses y otros costos incurridos relacionados.

Impuesto a las ganancias -

Porcién corriente del impuesto a las ganancias -

El impuesto a las ganancias para el periodo corriente se calcula por el monto que se
espera serd recuperado o pagado a las autoridades tributarias. Las normas legales y tasas
usadas para calcular los importes por pagar son las que estan vigentes en la fecha del
estado de situacién financiera.

Porcién diferida del impuesto a las ganancias -

El impuesto a las ganancias diferido refleja los efectos de las diferencias temporales entre
los saldos de activos y pasivos para fines contables y los determinados para fines
tributarios. Los activos y pasivos diferidos se miden utilizando las tasas de impuesto que
se esperan aplicar a la renta imponible en los afios en que estas diferencias se recuperen o
eliminen. La mediciéon de los activos y pasivos diferidos refleja las consecuencias
tributarias derivadas de la forma en que la Compafiia espera recuperar o liquidar el valor
de sus activos y pasivos a la fecha del estado de situacién financiera.

El valor en libros de los activos y pasivos por impuestos diferidos puede cambiar, a pesar
de que no hay ningtin cambio en el importe de las diferencias temporales
correspondientes. Esto puede ser el resultado de un cambio en las tasas impositivas o
leyes fiscales. En este caso, el impuesto diferido resultante se reconocerd en el resultado
del ejercicio, salvo en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas

fuera del resultado.

El activo y pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta el momento en gque se estime
que las diferencias temporales se anulan. Los activos diferidos son reconocidos cuando es
probable que existan beneficios tributarios futuros suficientes para que la diferencia
temporal se pueda aplicar. A la fecha del estado de situacidn financiera, la Compaiiia

evalla los activos diferidos no reconocidos y el saldo de los reconocidos.

La Compafiia determina su impuesto diferido con base en la tasa de impuesto aplicable a
sus utilidades no distribuidas, reconociendo cualquier impuesto adicional por la
distribucion de dividendos en la fecha que se reconoce el pasivo.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legal de
compensar los activos y pasivos por impuesto a las ganancias corriente, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma autoridad tributaria y la misma jurisdiccién fiscal.
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3.3

3.4

Juicios, estimados y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros siguiendo las Normas Internacionales de Informacion
Financiera requiere que la Gerencia realice juicios, estimados y supuestos para determinar las
cifras reportadas de activos y pasivos, la exposicién de activos y pasivos contingentes a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Las estimaciones mds significativas efectuadas por la Gerencia se refieren a la provisién para
cuentas de cobranza dudosa, la provisién por obsolescencia y el valor neto de realizacién de

inventarios.

En opinién de la Gerencia de la Compafiia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacién de los
estados financieros; sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
incluidas en los estados financieros. La Gerencia de la Compafiia no espera gue las variaciones, si
las hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados financieros.

Nuevos pronunciamientos contables

La Compafiia decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que
fueron emitidas por el IASB y que aplican a sus operaciones, pero que no son efectivas al 31 de
diciembre de 2014:

- NIIF 9, Instrumentos financieros
Enjulio de 2014, el IASB emitid la versién final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, que
refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y que sustituird a la NIC
39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién y todas las versiones anteriores
de la NIIF 9. La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y medicion,
deterioro y contabilidad de cobertura. La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 2018, pero es permitida su aplicacion
anticipada. Se requiere la aplicacién retroactiva pero la informacién comparativa no es
obligatoria. La adopcion de la NIIF 9 tendra un efecto sobre la clasificacién y medicién de
los activos financieros de la Compafiia, pero ninglin impacto sobre la clasificacion y
mediciéon de sus pasivos financieros. La Compafiia estd evaluando el impacto de la NIIF 9

para decidir la fecha de su adopcidn.

- Modificaciones a la NIC 19, Beneficios a los empleados
La NIC 19 requiere que una entidad considere las contribuciones de los empleados o
terceros en la contabilizacion de los planes de beneficios definidos. Cuando las
contribuciones estdn vinculadas al servicio, deben ser atribuidas a los periodos de servicio
como un beneficio negativo. Estas enmiendas aclaran que, si el monto de las
contribuciones es independiente del nimero de afos de servicio, una entidad puede
reconocer esas contribuciones como una reduccién en el coste del servicio en el periodo
en el que se presta el servicio, en lugar de asignar la contribucion a los periodos de
servicio. Esta enmienda es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del
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1 de julio de 2014. No se espera que esta modificacién sea relevante para la Compaifiia, ya
gue no tiene planes de beneficios definidos con aportes de los empleados o de terceros.

NIIF 15, Ingresos procedentes de los contratos con clientes

La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos que
se aplicard a los ingresos procedentes de los contratos con los clientes. Bajo NIIF 15 los
ingresos se reconocen por un importe que refleja la consideracién de que la entidad
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente. Los
principios de la NIIF 15 proporcionan un enfoque mds estructurado para la medicién vy el
reconocimiento de ingresos. El nuevo estdndar para reconocer los ingresos es aplicable a
todas las entidades y reemplazard todos los requisitos actuales de reconocimiento de
ingresos bajo NIIF. La aplicacién retroactiva completa o modificada es requerida para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2017, la adopcién
anticipada es permitida. La Compafiia estd evaluando el impacto de la NIIF 15 y planean
adoptar el nuevo estandar en la fecha efectiva requerida.

Efectivo y equivalente de efectivo

(@

(b)

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Caja y cuentas corrientes (b) 1,462 920
Total

1,462 920

La Compafiia mantiene cuentas corrientes en bancos locales, en moneda nacional y délares

estadounidenses, no generan intereses y son de libre disponibilidad.

Cuentas por cobrar comerciales, neto

(@

(b

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Facturas por cobrar (b) 5,817 6,390
Facturas por cobrar a parte relacionada, nota 16(b) 277 345
6,094 6,735
Estimacion para deterioro de cuentas por cobrar (d) (1,341) (1,296)
Total

4,753 5,439

Las facturas por cobrar son de vencimiento corriente y no devengan intereses. Las transacciones

de cuentas por cobrar comerciales tienen lineas de garantia con hipotecas, prendas y cartas
fianza hasta por S/. 2,206,000 al 31 de diciembre de 2014 (S/.2,679,000 al 31 de diciembre de

2013).
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La Compaiiia evalla los Iimites de crédito de sus nuevos clientes a través de un andlisis interno
de su experiencia crediticia y asigna Iimites de crédito por cliente. Estos limites de crédito son
revisados periédicamente.

© La antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

No deteriorado Deteriorado Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Al 31 de diciembre de 2014
No vencido 2,795 - 2,795
Vencido:
Hasta 30 dias 1,916 - 1,916
Entre 31 y 180 dias 42 - 42
Entre 180 y 360 dias - - -
M4s de 360 dias - 1,341 1,341
Total 4,753 1,341 6,094
Al 31 de diciembre de 2013
No vencido 3,693 - 3,693
Vencido:
Hasta 30 dias 1,746 - 1,746
Entre 31 y 180 dias - - -
Entre 180 y 360 dias - - -
M4s de 360 dias - 1,296 1,296

Total 5,439 1,296 6,735

()] El movimiento de la estimacién por deterioro de las cuentas por cobrar durante los afios 2014 y
2013 fue como sigue:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Saldo inicial 1,296 1,451
Estimacion por deterioro, nota 12(a) 54 10
Recuperos © -
Castigos - (165)

Saldo final 1,341 1,296

En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, la estimacién por deterioro de cuentas por cobrar
al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas
partidas a dichas fechas.

12
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6. Otras cuentas por cobrar

@ A continuacién se presenta la composicion de estos rubros:

2014 2013

S/.(000) $/.(000)
Percepciones de IGV por aplicar (¢) 1,439 599
Reintegros de importacién (b) 1,333 1,374
Reclamos a terceros 657 738
Reclamos de tributos 263 230
Anticipo a proveedores 20 20
Diversas 18 12

Total 3,730 2,973

(b) Corresponde al saldo por cobrar por concepto de restituciéon total o parcial de los derechos
arancelarios e IGV, que haya gravado la importacién de bienes para el consumo en la Amazonia,
de acuerdo a lo dispuesto en la tercera disposicién complementaria de la Ley N°27037, ver

nota 2. La Gerencia estima gue estas cuentas por cobrar seradn recuperadas en el corto plazo.

©) El saldo de percepciones de IGV por aplicar, corresponde a la compra de bienes. En el periodo
2014 el monto recuperado por este concepto fue de S/. 268,000 (5/.341,000 en el periodo
2013). En opinién de la Gerencia de la Compafiia, este saldo serd recuperado durante el periodo
2015.

@ La Gerencia de la Compafifa considera que las otras cuentas por cobrar serdn recuperadas en el
corto plazo.

7. Inventarios

(€)) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013

S/.(000) S/.(000)
Mercaderias 2,601 2,146
Productos terminados 1,636 1,407
Materias primas y auxiliares 2,016 273
Envases y embalajes 38 47
Inventario en transito 487 1,064
6,778 4,937

Estimacion por desvalorizacién de inventarios (b) (69)

Total 6,709 4,937

13


http://www.datosperu.org

Notas a los estados financieros (continuacion)

14

(b) El movimiento de la estimacién por desvalorizacién de inventarios durante el afio 2014 fue como

sigue:
2014
S/.(000)
Saldo inicial
Estimacion por desvalorizacién de inventarios, nota 11(a) 69

Saldo final 69

En opinién de la Gerencia, la estimacién por desvalorizacion de inventarios cubre adecuadamente
el riesgo de desvalorizacion de inventarios al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Activos clasificados como mantenidos para la venta

Los activos disponibles para la venta corresponden a dos predios adquiridos durante el 2013 mediante
un proceso de apropiacién de predios efectuado a un cliente de la Compaiiia, los cuales se encuentran
en desuso al 31 de diciembre de 2014 y 2013. La Gerencia tiene un plan de venta de estos activos a

través de un agente inmobiliario y espera que dicho plan se lleve a cabo durante el periodo 2015.

Cuentas por pagar comerciales

(@ A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Terceros 739 1,802
Partes relacionadas, nota 16(b) 7,489 3,485

Total 8,228 5,287

(b) Las cuentas por pagar comerciales estdn denominadas principalmente en nuevos soles y délares
estadounidenses, son de vencimiento corriente, no generan intereses y no tienen garantias
especificas.
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Patrimonio

(€)]

(b)

©

Capital social -
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 el capital social esta representado por 10,000 acciones
comunes, de S/.1.00 de valor nominal cada una integramente, autorizadas, emitidas y pagadas.

La estructura societaria de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fue como sigue:

Accionistas Participacion
N° %
Hasta 1 1 0.01
De 90.01 a2 100 1 99.99
Total 2 100.00

Reserva legal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye transfiriendo como
minimo 10 por ciento de la utilidad neta de cada ejercicio, después de deducir pérdidas
acumuladas, hasta que alcance un monto equivalente a la quinta parte del capital. En ausencia de
utilidades no distribuidas o reservas de libre disposicion, la reserva legal debe ser aplicada a
compensar pérdidas, pero debe ser repuesta. La reserva legal puede ser capitalizada, pero
igualmente debe ser repuesta.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la reserva legal de la Compafiia alcanzé el limite requerido
por la Ley General de Sociedades.

Distribucién de dividendos -

Mediante Junta General de Accionistas de fecha 30 de junio de 2014, se acordé la distribucién de
dividendos por S/. 2,500,250, lo cuales fueron pagados en junio y julio de dicho afio. Al 31 de
diciembre de 2013 no se declararon ni se pagaron dividendos.
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11. Costo de ventas

@ A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)

Saldo inicial de inventarios, nota 7 3,873 4,580
Compras 48,069 59,260
Saldo final de inventarios, nota 7 (6,291) (3,873)
Estimacion para obsolescencia de inventarios, nota 7(b) (69) -
Consumo de inventario 45,582 59,967
Servicios prestados por terceros (b) 1,345 1,416
Cargas diversas de gestion 12 11
Total 46,939 61,394

(b) Corresponde principalmente a los fletes de productos terminados y mercaderias y servicios de
magquila en molienda.

12. Gastos de ventas y distribucién

(€)) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013

S/.(000) S/.(000)
Gastos de personal, nota 14(b) 1,031 1,205
Servicios prestados por terceros (b) 1,221 1,099
Cargas diversas de gestion 908 380
Fletes 800 879
Deterioro de cuentas por cobrar, nota 5(d) 54 10
Total 4,014 3,573

(b) Corresponde principalmente a comisiones de ventas otorgadas a las distribuidoras.
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Gastos administrativos

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Tributos 627 663
Servicios prestados por terceros 347 245
Cargas diversas de gestion 42
Gastos de personal, nota 14(b) 4 21
Depreciacion 1
Total 982 972
Gastos de personal
(@ A continuacién se presenta la composicion del rubro:
2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Remuneraciones 953 1,015
Compensacién por tiempo de servicios 48 51
Otros gastos de personal 34 160
Total 1,035 1,226
(b) Los gastos de personal se encuentran distribuidos de la manera siguiente:
2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Gastos de ventas y distribucién, nota 12 1,031 1,205
Gastos administrativos, nota 13 4 21
Total 1,035 1,226
© El nimero promedio de empleados en la Companiia fue de 15 en el afio 2014y 2013.
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Situacién tributaria

(€)]

(b)

©

La Compafiia estd sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la
tasa del impuesto a las ganancias es de 30 por ciento sobre la utilidad gravable.

A partir del ejercicio 2015, en atencién a la Ley N° 30296, la tasa del impuesto a la renta
aplicable sobre la utilidad gravable, luego de deducir la participacién de los trabajadores serd la
siguiente

- Ejercicio 2015y 2016: 28 por ciento.
- Ejercicio 2017 y 2018: 27 por ciento.
- Ejercicio 2019 en adelante: 26 por ciento.

Las personas juridicas no domiciliadas en el Peru y las personas naturales estdn sujetas a la
retencién de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos. Al respecto, en atencién a la
Ley N° 30296, el impuesto adicional a los dividendos por las utilidades generadas sera el
siguiente:

- 4.1 por ciento por las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2014.
- Por las utilidades generadas a partir de 2015, cuya distribucién se efectien a partir de
dicha fecha, serdn las siguientes:

- 2015y 2016: 6.8 por ciento.
- 2017 y 2018: 8 por ciento.
- 2019 en adelante: 9.3 por ciento.

Para propdsito de la determinacion del impuesto a las ganancias, los precios de transferencia de
las transacciones con empresas relacionadas y con empresas residentes en territorios de baja o
nula imposicién, deben estar sustentados con documentacién e informacion sobre los métodos
de valoracién utilizados vy los criterios considerados para su determinacién. Con base en el
andlisis de las operaciones de la Compaiiia, la Gerencia y sus asesores legales opinan gue, como
consecuencia de la aplicacion de estas normas, no surgirdn contingencias de importancia para la
Compainiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

La Autoridad Tributaria tiene la facultad de fiscalizar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a
las correspondientes ganancias calculado por la Compafiia durante los cuatro afios posteriores al
aflo de la presentacién de la declaracién jurada.

Las declaraciones juradas del impuesto a las ganancias de los afios 2010 al 2014 y del impuesto
general a las ventas de los afios 2010 al 2014 se encuentran pendientes de fiscalizacién por
parte de la Autoridad Tributaria.
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(d)

(e)

Debido a las posibles interpretaciones que la correspondiente autoridad tributaria pueda dar a las
normas legales vigentes, no es posible determinar, a la fecha, si de las revisiones que se realicen
resultardn o no pasivos para la Compafiia, por lo que cualquier mayor impuesto o recargo que
pudiera resultar de eventuales revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en
que éste se determine; sin embargo, en opinién de la Gerencia de la Compafiia, cualquier
eventual liquidacién adicional de impuestos no seria significativa para los estados financieros al
31 de diciembre de 2014 y de 2013.

El gasto por impuesto a las ganancias mostrado en el estado de resultados integrales por los
afios 2014 y 2013, se detalla a continuacion:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Impuesto a las ganancias corriente 626 46
Ajustes reconocidos en el afio relacionado al impuestos a
las ganancias corriente el periodo anterior “41) (38)

Total 585 8

El movimiento del saldo a favor del impuesto a las ganancias por los periodos 2014 y 2013 se
presenta a continuacién:

2014 2013
$/.(000) $/.(000)
Saldos a favor al inicio del periodo 1,027 696
Pagos a cuenta efectuados 126 232
Pagos de ITAN 60 107
Regularizacion de estimacién de afios anteriores ) 38
Provisién del gasto del periodo (626) (46)

Saldos a favor al final del periodo 580 1,027

En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, el saldo a favor del impuesto a las ganancias serd
recuperado en el corto plazo.
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16. Saldos y transacciones con partes relacionadas
@ Durante los afios 2014 y 2013, la Compafiia ha efectuado, principalmente, las siguientes
transacciones con partes relacionadas:

2014 2013
Gastos / Gastos/
Ingresos Costos Ingresos Costos
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Compra de inventarios - 47,003 - 58,409
Venta de inventarios 1,872 - 2,574
Comisiones - 598 - 808
Servicios de informatica - 21 -
Alquileres R 309 R 43

1,872 47,931 2,574 59,260

(b) Como resultado de estas y otras transacciones menores, a continuacioén se presenta el

movimiento y saldo de las cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacionadas, por los afios

2014y 2013:
Saldo Saldo
inicial Adiciones Deducciones final
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Cuentas por cobrar comerciales,
nota 5(a)
Alicorp S.A.A. 345 1,872 (1,940) 277
345 1,872 (1,940) 277
Cuentas por pagar comerciales,
nota 9(a)
Alicorp S.A.A. 3,401 47,931 (43,993) 7,339
Otros 84 66 - 150
Total 3,485 47,997 (43,993) 7,489

©) Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales se originan principalmente por la compra y venta
de productos y diversos servicios, son consideradas de vencimiento corriente, no devengan
intereses y no cuentan con garantias especificas.
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Objetivos y politicas de gestién del riesgo financiero

(€)]

(b)

Categorias de instrumentos financieros -
Los activos y pasivos financieros de la Compafiia se componen de:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Activos financieros-
Préstamos y cuentas por cobrar
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,462 920
Cuentas por cobrar comerciales, neto 4,753 5,439
Otras cuentas por cobrar 3,730 2,973
Total 9,945 9,332
Pasivos financieros
Al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales 8,228 5,287
Otras cuentas por pagar 418 219

Total 8,646 5,506

Riesgos financieros -

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros. Los principales
riesgos que pueden afectar adversamente a los activos y pasivos financieros de la Compafiia, asi
como a sus flujos de caja futuros son: riesgos de mercado, riesgo de liquidez, riesgo de crédito y
gestién de capital. El programa de administracion de riesgos de la Compafiia trata de minimizar

los potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.

La Gerencia revisa y aprueba las politicas para administrar cada uno de los riesgos, que se

resumen a continuacion.

) Riesgos de mercado:
- Riesgo de tipo de cambio -
La Compafiia factura la venta local de sus productos principalmente en nuevos
soles, lo cual les permite hacer frente a sus obligaciones en su moneda funcional.
El riesgo de tipo de cambio surge de las cuentas por pagar comerciales en délares
estadounidenses. La Compafiia ha decidido asumir su exposicion al riesgo de tipo
de cambio, por lo que no mantiene instrumentos financieros de cobertura.

Al 31 de diciembre de 2014, los tipos de cambio promedio ponderado del mercado
libre para las transacciones en ddlares estadounidenses fueron de S/.2.981 por
USS$1 parala compray S/.2.989 por US$1 para la venta (S/.2.794 por USS$1 para
la compray S/.2.796 por US$1 para la venta al 31 de diciembre de 2013).
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Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia tenia los siguientes activos y
pasivos en moneda extranjera:

2014 2013
USS$(000) USS$(000)
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 228 51
228 51
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales 1,538 271
1,538 271
Posicion pasiva neta (1,310) (220)

La Compafiia maneja el riesgo de cambio de moneda extranjera monitoreando y
controlando los valores de las monedas distintas a la moneda funcional. Cualquier
devaluacién/revaluacion de la moneda extranjera afectaria el estado de resultados
integrales. Durante el ejercicio 2014, la Compafiia ha registrado en el estado de
resultados integrales una pérdida neta por diferencia en cambio por
aproximadamente S/. 89,000 (5/.551,000 en el 2013).

Sensibilidad a las tasas de cambio -

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad a un cambio razonablemente posible en
las tasas de cambio del délar estadounidense, considerando que todas las demas
variables permanecerdn constantes, de la pérdida de la Compafiia antes del
impuesto a las ganancias (debido a cambios en el valor razonable de los activos y

pasivos monetarios).

Efecto en la utilidad

Aumento/ (pérdida) antes del
disminucién en el impuesto a las
tipo de cambio ganancias
S/.(000)

2014
Délar estadounidense +10% 392
Délar estadounidense -10% (392)
2013
Délar estadounidense +10% 62
Délar estadounidense -10% 62)
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@i

(i)

@iv)

Riesgo de crédito -
El riesgo de crédito es el incumplimiento de una contraparte de sus obligaciones asumidas
en un instrumento financiero o un contrato comercial, y que ello resulte una pérdida

financiera.

La Compafiia se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas y
sus actividades financieras, incluyendo los depdsitos en bancos e instituciones financieras.

La maxima exposicién al riesgo de crédito por los componentes de los estados financieros
al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, estd representada por los saldos de efectivoy
equivalente de efectivo y cuentas por cobrar comerciales.

La Compafiia coloca sus excedentes de liquidez en instituciones financieras de prestigio,
establece politicas de crédito conservadoras y evallda constantemente las condiciones
existentes en el mercado en el que operan. En consecuencia, la Compafiia no estima
pérdidas significativas que surjan de este riesgo.

Con respecto a las cuentas por cobrar comerciales, la Gerencia considera que el riesgo
crediticio estd mitigado debido a la atomizacién de los clientes con los cuales tiene
periodos de cobro en promedio de 30 dias en 2014 y 2013. Al 31 de diciembre de 2014
y de 2013, los principales 10 clientes de la Compaifiia representan aproximadamente
52.9 y 46.8 por ciento del total de ingresos, respectivamente.

Riesgo de liquidez -

El objetivo de la Compafiia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad
del financiamiento a través del uso de descubiertos en cuentas corrientes bancarias y
obligaciones financieras. La Compafiia mantiene adecuados niveles de efectivo y de Iineas
de crédito disponibles.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar son de vencimientos corrientes.

Gestion de capital -

La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién
de los cambios en las condiciones econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura
de capital, la Compafiia puede alterar los pagos de dividendos, reembolsar capital o emitir

nuevas acciones.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no hubo
modificaciones en los objetivos, las politicas, ni los procesos relacionados con la gestién

del capital.
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18. Medicién al valor razonable
Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de
mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros y
se encuentran clasificados principalmente en el Nivel 1 de jerarquia:

Nivel 1 -
- El efectivo y equivalentes de efectivo no representa un riesgo de crédito ni de tasa de interés
significativo; por lo tanto, sus valores en libros se aproximan a su valor razonable.

- Las cuentas por cobrar, debido a que se encuentran netas de su provisién para incobrabilidad y,
principalmente, tienen vencimientos menores a un afio, la Gerencia ha considerado que su valor

razonable no es significativamente diferente a su valor en libros.

- Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, debido a su vencimiento corriente,
la Gerencia de la Compafiia estima que su saldo contable se aproxima a su valor razonable.
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